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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Alteracio no Modelo de Aprecamento dos Contratos Futuros de
Moedas em Reais

Visando aprimorar a metodologia de precificacdo dos contratos derivativos,
informamos que a metodologia de calculo do preco de ajuste dos Contratos
Futuros de Moedas em Reais sera alterada a partir do pregdao de 20/05/2024
para os contratos abaixo relacionados.

e Contrato Futuro de Dodlar Australiano em Reais (AUD)

e Contrato Futuro de Délar Canadense em Reais (CAD)

e Contrato Futuro de Délar Neozelandés em Reais (NZD)

e Contrato Futuro de Euro em Reais (EUR)

e Contrato Futuro Mini de Euro em Reais (WEU)

e Contrato Futuro de Franco Suico em Reais (CHF)

e Contrato Futuro de lene Japonés em Reais (JPY)

e Contrato Futuro de Libra Esterlina em Reais (GBP)

e Contrato Futuro de Lira Turca em Reais (TRY)

e Contrato Futuro de Peso Argentino em Reais (ARS)
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e Contrato Futuro de Peso Chileno em Reais (CLP)
e Contrato Futuro de Peso Mexicano em Reais (MXN)
e Contrato Futuro de Rande Sul Africano em Reais (ZAR)

O preco de ajuste dos contratos acima listados passa a ser calculado, em reais,
pela multiplicacao do preco de ajuste de fechamento do contrato futuro de reais
por dolar dos Estados Unidos pelo preco de ajuste do contrato futuro da

respectiva moeda em dolares dos Estados Unidos.

A metodologia para calculo do preco de ajuste no ultimo dia de negociagao e no
dia de vencimento dos contratos acima listados néo sera alterada. Os detalhes da
metodologia em vigor e da nova metodologia constam nos Anexos deste Oficio

Circular.

A metodologia de precificacao para os contratos futuros pode ser consultada no

Manual de Aprecamento da B3 — Futuros, disponivel em www.b3.com.br, Market

Data e indices, Servicos de Dados, Market Data, Consultas, Mercado de

Derivativos, Metodologia, Manual de Apregamento da B3.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Produtos
Listados, pelos telefones (11) 2565-4042/7950; ou com a Diretoria de
Administracdo de Risco, via Central de Atendimento de Risco, pelo telefone

(11) 2565-5030 ou e-mail pricing@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —
Negociacdo Eletronica e CCP
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Anexo | do OFICIO CIRCULAR 070/2024-PRE

Calculo do preco de ajuste dos contratos de moedas em reais

até o pregao de 17/05/2024

Os contratos listados neste Oficio Circular seguem os passos descritos abaixo

para o calculo do prego de ajuste.
1) Preco de ajuste no ultimo dia de negociagado (data fixing)

a) Se a relacdo da taxa de cambio for direta, o preco de ajuste é dado pela
seguinte formula:

PAYY = TP, x TD; x FCot

b) Se a relacao da taxa de cambio for indireta, o preco de ajuste é dado pela

seguinte formula:

PAYY = 1/TP, x TD, x FCot

Onde:
PAI,‘(iq: preco de ajuste na data de fixing para o contrato futuro da moeda X
em reais;
TP,: taxa de cambio entre a moeda X do contrato e o délar dos Estados Unidos
(USD) calculada pela The World Markets Company PLC (WM) divulgada pela
Reuters para a data t e denotada por TP.. Caso a moeda seja ARS ou CLP, a
taxa de cambio sera coletada, respectivamente, no Mercado Abierto
Eletronico (MAE) ou no Banco Central do Chile;
TD,: taxa de cambio de venda de reais em dodlares divulgada pelo Bacen para
adatat; e
FCot: fator cotacao do contrato futuro da moeda X em reais, definido na

especificagdo do contrato.
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2) O preco de ajuste na data de liquidacao sera o preco calculado no ultimo dia
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de negociagao, descrito no item 1 deste Anexo.

3) O prego de ajuste nos dias anteriores a Ultima data de negociagdo sera
calculado a partir de formulagdes de nao arbitragem. Sera denotada por "X" a

moeda do contrato.

a) Se a relacdo da taxa de cambio for direta, o preco de ajuste é dado pela

seguinte formula:

DU,
1+ PRE") /252
PAxn, = Spotjay X SpotysP x ( ) e X FCot

b) Se a relacdo da taxa de cambio for indireta, o prego de ajuste é dado pela

seguinte formula:

DU,
vsp 1 (1+PRE™) 252

PAX,I'I = SpOtBRL X S otUSD X DCn X FCOt
poty (1 + CL%RL/X X m

Onde:

PAy ,: preco de ajuste do vencimento n da moeda X em reais;

SpotYsP: taxa de cAmbio de reais em délares dos Estados Unidos;

Spoty{SP: taxa de cAmbio da moeda X em délares de Estados Unidos capturada

na Refinitiv/LSEG;
DU,,: quantidade de dias Uteis até o vencimento n;

DC,: quantidade de dias corridos até o vencimento n;
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PRE": taxa de juros definida a partir do ajuste do contrato futuro de DI1 para
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0 vencimento n;

CLgRy,/x: taxa de juros na moeda X para o vencimento n;

FCot: fator cotagdo do contrato da moeda em reais, definido na especificacao

do contrato.

O fator da cotacdao e a relacdo direta ou indireta do cambio podem ser

consultados na especificacdo dos contratos, disponiveis em www.b3.com.br,

Produtos e Servigos, Negociagao, Moedas.
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Anexo Il do OFiCIO CIRCULAR 070/2024-PRE

Calculo do preco de ajuste dos contratos de moedas em reais

a partir do pregao de 20/05/2024

Os contratos listados neste Oficio Circular seguirdo os passos descritos abaixo
para o calculo do preco de ajuste, observando-se que a metodologia foi alterada

somente em relagdo ao passo 3, conforme descrito a seguir.

1) O preco de ajuste no ultimo dia de negociacao (data fixing) € calculado

conforme descrito no item 1 do Anexo | deste Oficio Circular.

2) O preco de ajuste na data de liquidagdo sera o preco calculado no ultimo dia

de negociagao, descrito no item 1 do Anexo | deste Oficio Circular.

3) O preco de ajuste nos dias anteriores a Ultima data de negociacdo sera
calculado a partir de formulagdes de nao arbitragem. Sera denotada por "X" a

moeda do contrato.

a) Se arelagdo da taxa de cambio for direta, o preco de ajuste é dado pela

seguinte formula:

PADOLn PAgsnD
PA =( ' ) X ' x FCotBRL
Xn FCOtDOL FCOthD Ot

b) Se arelagdo da taxa de cambio for indireta, o prego de ajuste é dado pela

seguinte férmula:

PA FCot
PAy , = ( DOL'“) X = | x FCot§RY
lDAUSD,n
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Onde:

PAx ,: preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em reais pela

moeda X;

PApoLn: pPreco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em reais por

dolares dos Estados Unidos (DOL);

PARSD: preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em délar dos

Estados Unidos pela moeda X;

PAYsp n: preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro na moeda X por

dolares dos Estados Unidos;

FCotpqy: fator cotacdo do contrato futuro em reais por délares dos Estados
Unidos (DOL), que corresponde a 1.000 unidades, e esta disponivel na

especificacdo do contrato;

FCoty®P: fator cotacio do contrato futuro em délares dos Estados Unidos pela
moeda X, que corresponde a 1.000 unidades, e esta disponivel na

especificacdo do contrato;

FCotJs,: fator cotacdo do contrato futuro na moeda X por délares dos Estados
Unidos, que corresponde a 1.000 unidades, e esta disponivel na especificagao

do contrato; e

FCotERL: fator cotacdo do contrato futuro em reais pela moeda X, disponivel

na especificacdo do contrato.

O fator da cotacao e a relacdo direta ou indireta do cambio podem ser

consultados na especificagdo dos contratos, disponiveis em www.b3.com.br,

Produtos e Servigos, Negociagao, Moedas.
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